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Broj: 05/3-19-272/24
Sarajevo, 23.12.2024, godine

2

na o Komisiji za vrijednosne papire (,,Sluzbene novine Federacije BjH« '
39/98, 3”6/99, 33/04, 92/13 i 6/ 17), ¢lanom 200, Zaklgna 0 Upravnom postupku (,,Slugébcf'leH n:)\lf)il;loé
Federacije BiH*, broj 2/98, 48/99 j 61/22), ¢&lanom 28. Zakona o investicijskim fondovima
(,,Sluiben_e novine Federacije BiH« broj 85/08 i 25/17), rjeSavajuéi po zahtjevu Drustvu za
upravljanje fondovima EURO-INVESTMENT d.d. Tuzla za izdavanje dozvole za upravljanjem
Zatvorenim investicijskim fondom sa javnom ponudom MI-GROUP d.d. Sarajevo, na 159. sjednici
odrZanoj 23.12.2024. godine, donosi

RIJESENJE

W AW
e
=]
i
[¢)
&
=
[¢)
5
w
[¢)
=)
S
)
3.
=
=
||
g
&
=
=]
3
=
8
=)
/0
3
=
2
I
2]
=
o
oy
b
T

osnovu ¢lana 67. stav 1. Zakona o Upravnom postupku, od strane Drustva kao podnosioca Zahtjeva
ead2..-13.42. 2024 godine izvriena dopuna Zahtjeva Zatrazenom dokumentacijom, tako da jeu
prilogu Zahtjeva dostavljena sljede¢a dokumentacija:

1. Notarski ovjerena kopija Odluke Skupstine Fonda br. 128/24 0d 28.11.2024. godine o izboru

drustva za upravljanje na koje se prenosi upravljanje Fondom;
2. Notarski ovjerena kopija Zapisnika br. 132/2024 od 28.11.2024. godine sa vanredne

4. Notarski ovjerena kopija Izvoda iz sudskog registra Op¢inskog suda u Tuzli za Drustvo br.
OPU - OV: 18288/24 od 3.12.2004: godine;

Lista ovlastenih lica za Zastupanje Drustva br. 1089-1/24 od 6.12.2024. godine;

6. Spisak i struktura zaposlenika u Drustvu br. 1088-1/24 od 6.12.2024. godine;

wn



7. lzjava Uprave Drustva br. 1090-1/24 od 6.12.2024. godine da ne postoji sukob interesa sa
Fondom; ‘ . ’ .

8. lzjava Uprave Drustva br. 1091-1/24 od 6.12.2024. go@me da je Prustvo kvalificirano za
obavljanje poslova upravljanja investicijskim fondovima, narocito U pogledu osoblja,
tehnicke opremljenosti i organizacije U skladu sa ¢lanom 23. stav 31 clana_ 30. Zakona 0
investicijskim fondovima te u skladu sa ¢lanovima 4.-12. Prav11n}ka o uslovima poslovanja
drustva za upravljanje (,,Sluzbene novine Federacije BiH* broj: 18/09,7/ 10,13/11,83/15,
25/23, 63/23 i 28/24); o . .

9. Akt Drustva br. 1092-1/24 od 6.12.2024. godine - Podaci o vlasnicko] strukt'un Drustva 1
Podaci o povezanim licima Drustva u gmislu propisanog &lanom 2. Zakona 0 investicijskim
fondovima; . o

10. Potvrda ASA Banke d.d. Sarajevo br. 465-12/2024 od 5.12.2024. godine © novéanim
sredstvima na glavnom racunu Drustva;

11. Izvjestaj Drustva o portfoliju Zatvorenog investicijskog fonda sa javnom ponudom Herbos
Fond d.d. Tuzla (Obrazac 2.) na dan 30.11 2024. godine;

12. Izvjestaj Raiffeisen bank d.d. kao depozitara Fonda o portfoliju Fonda -Obrazac 2. na dan
31.10.2024. godine:

13. Uporedni pregled Drustva o zajednickim emitentima Zatvorenog investicijskog fonda sa
javnom ponudom Herbos Fond d.d. Tuzlana i Fonda dan 30.11.2024. godine;

14. Kopija Zemljisno knjizenog izvatka broj 1425/2020 od 11.2.2020. godine;

15. Izjava Uprave Drustva br. 1122-1724 od 13.12.2024. godine o osiguranja zasebne prostorije
za Fond u poslovnom prostoru Drustva i

16. Dokaz o uplati naknade u iznosu od 10.000,00 KM po tarifnom broju 23. Odluke o tarifi
naknada (,,Sluzbene novine Federacije BiH", br. 10/22, 5/23, 65/23 i 84/24).

Za potrebe rjeSavanja ovog postupka, u skladu sa odredbama ¢lana 134. stav 3. Zakona 0 upravnom
postupku (,,Sluzbene novine Federacije BiH", broj 2/98, 48/99 i 61/22), kao dokaz iz sluzbenih
evidencija Komisije koriSteni su:

1. Akt Drustvabr. 688-1/24 0d 23.8.2024 godine zaprimljen po brojem protokola Komisije 05/4-
49-1332/24 d 26.8.2024. godine, u prilogu kojeg su dostavljeni azurirani opé¢i akti Drustva i
to:
—  Pravilnik o unutradnjoj organizaciji 1 sistematizaciji radnih mjesta;
_  Pravilnik o internoj reviziji;
_  Pravilnik o sistemu internih kontrola i osiguranju uskladenosti poslovanja;
—  Pravila i procedure za poslovanje organizacione jedinice za nadzor i analiza Middle
Office;
— Pravila i procedure za poslovanje operativne jedinice Front Office;
— Pravila i procedure za poslovanje operativne jedinice Back Office;
—  Procedure obavljanja transakcija sa imovinom fondova;
_  Pravilnik o na¢inu postupanja sa informacijskom opremom i mjere njene zastite;
_  Pravilnik o upravljanju rizicima;
_  Pravilnik o sukobu interesa;
_ Pravilnik o kancelarijskom i arhivskom poslovanju;
_ Lista kategorija registraturne grade sa rokovima cuvanja.
7. Akt Raiffeisen Bank d.d. kao depozitara i privremenog upravitelja Fonda br. 2-5-1-6325-
/2024 od 02.12.2024. godine sa pratecom dokumentacijom (u kopiji) koja se odnosi na
vanrednu skupéitinu Fonda odrzanu 28.11.2024. godine, na kojoj je donesena Odluka

br.128/24 od 28.11.2024. godine 0 izboru drustva za upravljanje fondovima na koje se prenose
poslovi upravljanja Fondom.



3. Izvjestaj banke depozitara Raiffeisen bank d.d. kao depozitara Fonda i ASA banke d.d.
Sarajevo kao depozitara Zatvorenog investicijskog fonda sa javnom ponudom Herbos Fond
fond d.d. Tuzla o rezultatima provjere ispravnosti postupka i rezultata vrednovanja imovine,
obradunu neto imovine i troskovima investicijskog fonda (Prilog 9) sa prilozima iz ¢lana 9.
stav (1) tacka a) alineja 2, 3, 5.1 6. Pravilnika o strukturi i sadrzaju izvjestaja investicijskog
fonda, drustva za upravljanje i banke depozitara investicijskog fonda (,,Sluzbene novine
Federacije BiH", broj: 66/22) za mjesec novembar 2024. godine i sa stanjem na 30.11.2024.
godine;

4. Rjesenje Komisije br. 05/2-19-60/20 od 21.10.2021. godine - prethodna saglasnost za
obavljanje funkcije direktora Drustva;

5. RjeSenje Komisije br. 05/2-19-17/22 od 3.2.2022. godine - prethodna saglasnost za obavljanje
funkcije izvr8nog direktora Drustva;

6. Rjesenje Komisije br. 05/4-19-186/24 - prethodna saglasnost za ¢lanove Nadzornog odbora
Drustva;

7. RjeSenje br. 05/3-19-35/24 - prethodna saglasnost za kvalificiranog vlasnika/¢lana Drustva;

8. Rjesenje Komisije broj: 05/2-19-278/23 od 3.10.2024. godine kojim je odbijen zahtjev
Drustva za izdavanje dozvole za upravljanje Fondom;

9. Izvjestaj o prodaji dionica Stamparija Fojnica d.d. iz portfolija Zatvorenog investicijskog
fonda sa javnom ponudom Herbos Fond d.d. Tuzla;

10. Finansijske izvjestaje Drustva za prvo polugodiste 2024. godine i

11. RjeSenje Komisije br. 05/3-19-275/24 od 23.12.2024. godine o izdavanju prethodne
saglasnosti na Pravilnik o sukobu interesa Drustva br. 1101-1/24 od 10.12.2024. godine.

Na osnovu dostavljene dokumentacije uz Zahtjev Drustva i dokaza iz sluzbenih evidencija Komisije
koji su koristeni za potrebe rjeSavanja ovog postupka, utvrdeno je da Drustvo ispunjava uslov koji
se odnosi na oblik i iznos osnovnog kapitala propisanog ¢lanom 22. Zakona o investicijskim
fondovima i ¢lanom 3. Pravilnika o uslovima poslovanja drustva za upravljanje, a s obzirom da
osnovni kapital Drustva prema finansijskom izvjestaju za prvo polugodiste 2024. godine i prema
Notarski ovjerenoj kopija Izvoda iz sudskog registra Opéinskog suda u Tuzli za Drudtvo br. OPU —
OV: 18288/24 od 3.12.2024. godine, iznosi 1.000.000,00 KM i da stanje novcanih sredstava na
glavnom ra¢unu Drustva iznosi 557.926,90 KM sto je utvrdeno uvidom u Potvrdu ASA Banke d.d.
Sarajevo br. 465-12/2024 od 5.12.2024. godine.

Isto tako, utvrdeno je da Drustvo ispunjava propisane uslove za izdavanje predmetne dozvole, s
obzirom na propisano ¢lanom 26. Zakona o investicijskim fondovima, a koje se odnose na ¢lanove
Drustva, Upravu i Nadzorni odbor Drustva, a $to proizlazi iz upravnih postupaka po kojima je
Komisija donijela: Rjesenje br. 05/2-19-60/20 od 21.10.2021. godine, Rjesenje br. 05/2-19-17/22 od
3.2.2022. godine, Rjesenje br. 05/3-19-35/24 od 22.2.2024. godine i Rjesenje br. 05/4-19-186/24 od
12.9.2024. godine, a kojima je data prethodna saglasnost za ¢lanove drustva, ¢lanove Nadzornog
odbora i Uprave Drustva.

Nadalje, iz dokumentacije koja je dostavljena uz Zahtjev i dokumentacije sa kojom raspolaze
Komisija i Pravilnika o unutrasnjoj organizaciji i sistematizaciji radnih mjesta Drustva br. 639-1/24
od 16.8.2024. godine koji je dostavljen Komisiji u prilogu akta Drustva br. 688-1/24 od 23.8.2024
godine, utvrdeno je da je drudtvo kvalifikovano za obavljanje poslova upravljanja sa dva
investicijska fonda u pogledu osoblja, organizacije i tehnicke opremljenosti.

Konstatuje se da je Drustvo u prilogu Zahtjeva dostavilo ,.Spisak kvalificirane strukture zaposlenih™
na osnovu koje je utvrdeno da su ispunjeni uslovi iz ¢lan 8. stav (1 ) Pravilnika o uslovima poslovanja
drustva za upravljanje, s obzirom da uposljava jedno lice sa dozvolom za obavljanje poslova
investicijskog savjetnika i ¢lana 9. stav (1) istog Pravilnika s obzirom da u radnom odnosu ima



uposleno najmanje jednog ovlastenog internog revizora, sa vazec¢om licencom za obavljanje poslova
procjene uspostavljenog sistema interne kontrole i jednu osobu (direktor Drustva) za osiguranje
uskladenosti poslovanja sa Zakonom i drugim propisima, kako je propisano u ¢lanu 9. stav (2)
Pravilnika o uslovima poslovanja drustva za upravljanje.

Uvidom u akt Drustva sa prilozima br. 688-1/24 od 23.8.2024 godine, utvrdeno je da je Drustvo
izvrsilo aZuriranje i uskladivanje op¢ih akti Druitva sa ¢lanom 4. Pravilnika o uslovima poslovanja
drustva za upravljanje.

Takoder, na osnovu dostavljene kopije ZemljiSno knjiznog izvatka broj 1425/2020 od 11.2.2020.
godine utvrdeno je da je Drustvo upisano sa udjelom 1/1 prava vlasnistva na poslovnom prostoru na
Il spratu zgrade ukupne povrsine 211,50 m? na adresi sjediSta Drudtva i da je prema Izjavi Uprave
drustva br. 1122-1/24 od 13.12.2024. godine osigurana zasebna prostorija za Fond u poslovnom
prostoru Drustva.

Dalje je, uvidom u Notarski ovjerenu kopija Zapisnika br. 132/2024 od 28.11.2024. godine sa
vanredne Skupstine Fonda i Akta Raiffeisen Bank d.d. kao depozitara i privremenog upravitelja
Fonda br. 2-5-1-6325-8/2024 od 02.12.2024. godine sa pratecom dokumentacijom utvrdeno da je
dana 28.11.2024. godine u prostorijama Raiffeisen Bank d.d. kao depozitara i privremenog upravitelja
Fonda (po Rjesenju Komisije br. 05/2-49-148/23 od 31.8.2023. godine), odrzana vanredna Skupstina
Fonda. Na Skupstini su u¢estvovali prijavljeni dionicari Fonda po opunomocenim zastupnicima:
Zatvoreni investicijski fond sa javnom ponudom Naprijed d.d. Sarajevo (24,9936% ucesca),
Zatvoreni investicijski fond sa javnom ponudom Bosfin d.d. Sarajevo (7,6907% uceséa), Zatvoreni
investicijski fond sa javnom ponudom BIG Investiciona grupa d.d. Sarajevo (0,3044% ucesca),
Zatvoreni investicijski fond sa javnom ponudom Fortuna fond d.d. Sarajevo (3,0602% uceséa) i
Otvoreni investicijski fond sa javnom ponudom LILIUM Global (0,9235% ucescéa), koji su
jednoglasno, sa ukupno 1.821.605 ili 36,9724% zastupljenih glasova, donijeli Odluku br. 128/24 od
28.11.2024. godine o izboru Drustva kao drustva za upravljanje na koje se prenosi upravljanje
Fondom. Predmetna Odluka donesena je po prethodno Objavljenom Javnom pozivu i postupku
odabira drustva za upravljanje na koje se prenosi upravljanje Fondom od strane Nadzornog odbora
Fonda.

Uvidom u Notarski ovjerenu kopija Ugovora o upravljanju investicijskim Fondom br. 137/24 od
5.12.2024. godine (broj protokola Drustva) i 1075/24 od 5.12.2024. godine (broj protokola Fonda)
konstatuje se da je u istom kao predmet Ugovora, u &lanu 14. navedeno upravljanje fondom na naéin
kako je to definisano ¢lanom 23. Zakona o investicijskim fondovima, te da su i ostale odrede Ugovora
koje se odnose na nacela, principe i odgovornost Drustva u vezi sa upravljanjem Fondom, te koje se
odnose na troskove Fonda uskladene sa Zakonom o investicijskim fondovima. U ¢lanu 23. Ugovora
definisano je da stupa na snagu sa donosenjem Rjesenja Komisije kojim se Drustvu izdaje dozvola
za upravljanje Fondom.

Takoder, Rjesenjem Komisije broj: 05/3-19-275/24 od 23.12.2024. godine data je saglasnost Drustvu
na op¢i akt ,,Pravilnik o sukobu interesa Drustva“, broj 1-32/24 od 12.7.2024. godine.

Za potrebe rjeSavanja ovog postupka, u skladu sa odredbama &lana 134. stav 3. Zakona o upravnom
postupku, izvrSen je uvid u Rjeenje Komisije broj: 05/2-19-278/23 od 3.10.2024. godine kojim je
odbijen Zahtjev Drustva od 26.10.2023. godine za izdavanje dozvole za upravljanje Fondom, te je
utvrdeno da je razlog odbijanja ovog zahtjeva Drustva, pored ostalog, bilo to §to Drustvo u trenutku
donoSenja Odluke o izboru Drustva kao drustva za upravljanje na koje se prenosi upravljanje Fondom
nije ispunjavalo uslove u smislu ogranienja propisana ¢lanom 47. stav 1. tacka 0) alineja 1. Zakona
o investicijskim fondovima s obzirom na utvrdeno prekoracenje dozvoljenog ulaganja kod jednog
emitenata iz portfolija Zatvorenog investicijskog fonda sa javnom ponudom Herbos Fond fond d.d.



Tuzla i Fonda. U vezi s prethodno navedenom ¢injenicom, za potrebe rjeSavanja ovog postupka,
izvréen je uvid i u Izvjestaj o prodaji dionica Stamparija Fojnica d.d., materijal Sektora za
investicijske fondove od 8.11.2024. godine.

Prema navedenoj Informaciji u periodu 30.10.2024. — 04.11.2024. godine doslo je do izmjene
vlasni¢ke strukture kod emitenta Stamparija Fojnica d.d. Fojnica, §to je posljedica zakljucenih
transakcija u kojima su prodavci Zatvoreni investicijski fond sa javnom ponudom Herbos Fond d.d.
Tuzla i OIF Lilium GLOBAL prodavali, a Zatvoreni investicijski fond sa javnom ponudom Eurofond-
1 d.d. Sarajevo i Zatvoreni investicijski fond sa javnom ponudom Bosfin d.d. Sarajevo kupili
navedene dionice u ukupnom procentu od 24,9368% ukupnog broja emitovanih dionica emitenta
Stamparija Fojnica d.d. Fojnica.

Dalje je izvrsen uvid u Uporedni pregled Drustva o zajednickim emitentima Zatvorenog
investicijskog fonda sa javnom ponudom Herbos Fond d.d. Tuzla na i Fonda dan 30.11 .2024. godine
i Izvjestaj banke depozitara, Raiffeisen bank d.d. kao depozitara Fonda i ASA banke d.d. Sarajevo
kao depozitara Zatvorenog investicijskog fonda sa javnom ponudom Herbos Fond fond d.d. Tuzla,
o rezultatima provjere ispravnosti postupka i rezultata vrednovanja imovine, obracunu neto imovine
i troskovima investicijskog fonda (Prilog 9.) sa prilozima iz ¢lana 9. stav (1) tacka a) alineja 2., 3., 5.
i 6. Pravilnika o strukturi i sadrZaju izvjestaja investicijskog fonda, drustva za upravljanje i banke
depozitara investicijskog fonda za mjesec novembar, odnosno pregled portfelja oba fonda sa stanjem
na 30.11.2024. godine. Na osnovu navedenih Izvjestaja Raiffeisen bank d.d. kao depozitara Fonda i
ASA banke d.d. Sarajevo kao depozitara Zatvorenog investicijskog fonda sa javnom ponudom
Herbos Fond fond d.d. Tuzla, u¢injenim presjekom portfolija Zatvorenog investicijskog fonda sa
javnom ponudom Herbos Fond d.d. Tuzla kojim upravlja Drustvo i portfolija Fonda, na dan
30.11.2024. godine, utvrdeno je da kod osam emitenata oba investicijska fonda imaju uceSce koje
ukupno iznosi manje od 25% dionica sa pravom glasa jednog emitenta, a kako je prikazano u
narednom tabelarnom pregledu:

% %
vlasnistva vlasnistv
Herbos a MI %
Redn Fond Fond Group zajednicko
_ibroj Naziv Emitenta o Simbol d.d. d.d. g uceséa
1 ZIF " BIG-Investiciona grupa" d.d. Sarajevo BIGFRK3 9,0387 11,1048 20,1435
CSTMRK

2 CESTE DD MOSTAR 1 1,6204 1,2861 2,9065

3 ELEKTRO GRUPA d.d. Gornji Vakuf-Uskoplje ELGIJRA 10,3929 0,4896 10,8825

4 ENERGOINVEST D.D. SARAJEVO ENISRA 1,8084 0,0448 1,8532

5| ZIF "NAPRUED" d.d. Sarajevo NPRFRK2 4,146 1,9984 6,1444

6 RMU BANOVICI d.d. Banovici RMUBRA 7.0721 0,1304 7,2025 |

7 SARAJEVO-OSIGURANIE d.d. Sarajevo SOSORA 0,849 0,812 1,661

8 SARAJEVSKA PIVARA D.D. SARAJEVO SRPVRK1 2,2157 8,4922 10,7079

Prema podacima iz prethodne tabele utvrdeno je da Drustvo ispunjava uslove u pogledu propisanog
u ¢lanu 47. stav 1. tacka o) alineja 1. Zakona o investicijskim fondovima.

Drustvo je dostavilo i dokaz o uplati naknade Komisiji za rjeSavanje ovog zahtjeva u skladu sa
tarifnim brojem 23. Odluke o tarifi naknada.

Imajuéi u vidu sve navedeno, a s obzirom da Drustvo ispunjava uslove za obavljanje djelatnosti
propisane ¢lanom 23. Zakona o investicijskim fondovima, odluceno je kao u dispozitivu ovog

rjeSenja.

Pouka o pravnom lijeku:



Ovo rjesenje je kona¢no u upravnom postupku i protiv njega nije dopustena Zalba, ali se moze
pokrenuti upravni spor. Upravni spor se pokrece tuzbom kod Kantonalnog suda u Sarajevu u roku od
30 dana od dana prijema ovog rjesenja.

Dostavljeno:
1. DruStvo za upravljanje fondovima EURO-
INVESTMENT d.d. Tuzla (2x)
2. ASA banka d.d. Sarajevo (1)
C? Raiffeisen bank d.d. Bosna i Hercegovina (1)
Evidencija i arhiva (3x)




BOSNA 1 HERCEGOVINA
FEDERACIJA BOSNE I HERCEGOVINE
KOMISIJA ZA VRIJEDNOSNE PAPIRE
FEDERACIJE BOSNE I HERCEGOVINE

Obrazac DUF
1.2.

IZVOD IZ REGISTRA FONDOVA - PODACI O DRUSTVU ZA UPRAVLJANJE FONDOM

1. Naziv Drustva: Drustvo za upravljanje fondovima “EURO-INVESTMENT” d.d. Tuzla
2. Matiéni broj Drustva: | 4209077110004

3. Jedinstveni identifikacijski broj 04-7

Drustva u registru emitenata:

4. Broj registarskog uloska kod Suda: 1-11786

5. Adresa:

Ulica: Muftije Muhameda efendije Kurta 1

Grad — op¢ina: Tuzla

6. Kontakt:

Tel: 035227666

Fax: 035315461

e-mail: euroinv@bih.net.ba

7. Clanovi uprave Drustva:

- web: www.euro-investment.com.ba

Ime i prezime: JMB/(ID): Funkcija: Adresa prebivalista:
Snjezana Sindrié 2807959185008 izvr$ni direktor Sabana Zahiroviéa 1, Tuzla
Raza Bajramovic 1004958187679 direktor Dzindi¢ Mahala bb, Tuzla
8. Nadzorni odbor Drustva:
Ime i prezime: JMB/(ID): Funkcija: Adresa prebivalista:
Selma Halilagié 1803973185011 predsjednik Grbavicka 46, Sarajevo
Fikreta Jahi¢ 2201966188890 ¢lan Marsala Titaw 151, Tuzla
Selma Heli¢ 1503976127140 &lan M“Stafa(;ﬁiﬁzio"ié b
Datum isteka mandata: 04.10.2028.

9. Rjesenje o izdavanju dozvole Drustvu:

Rjesenje broj: 03-19-26/00

Datum rjeSenja: 30.05.2000. godine

10. Rjesenje o izdavanju dozvole za upravljanje




Fond

1

Zatvoreni investicijski fond sa javnom
ponudom HERBOS FOND d.d. Tuzla

Zatvoreni investicijski fond sa javnom ponudom
MI-GROUP d.d. Sarajevo

1. Osnovni kapital Drustva: 1.000.000,00 KM

Broj rjefenja

05/1-19-352/17

05/3-19-272/24

Datum rjeenja

06.12.2017.

23.12.2024.

Registarski broj promjene: 04-7-312
Sarajevo, datum 23.12.2024. godine




