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Usvojene racunovodstvene politike

1. TEMELJ ZA PREZENTIRANJE FINANSIJSKIH IZVJESTAJA

Osnova za sastavljanje izvjeStaja

Finansijski izvjestaji sastavljani su po nacelu istorijskog troska, te nacelu nastanka dogadaja, pod
pretpostavkom vremenske neogranic¢enosti poslovanja.

Funkcionalna valuta i valuta prezentacije

Fond vodi svoje ra¢unovodstvene evidencije i vrsi evidentiranje poslovnih promjena u skladu sa Zakonom o
racunovodstvu i reviziji F BiH, Kodeksom ra¢unovodstvenih nacela i Medunarodnim ra¢unovodstvenim
standardima , Pravilnikom o ra¢unovodstvu i Pravilnikom o ra¢unodstvenim politikama ZIF i Pravilnikom o
vrjednovanju i obracunu imovine investicionog fonda.

Valuta ovih finansijskih izvjestaja je konvertibilna marka (KM) koja se mijenja prema valuti evropske
monetarne unije (EUR) u omjeru 1 : 1,95583.

2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA
2.1. GOTOVINA | EKVIVALENTI GOTOVINE

Gotovina i ekvivalenti gotovine iskazuju se na ziro i teku¢im racunima u domacoj i stranoj valuti kod banaka,
gotovinski ekvivalenti i ostala nov¢ana sredstva.Gotovina i ekvivalenti gotovine vrjednuju se po nominalnoj,
odnosno fer vrijednosti, u skladu s MRS 39 i drugim relevantnim standardima.

Depoziti koji se drze do dospjeca vrjednuju se po amortizovanom trosku primjenom metode efektivne kamatne
stope ostvarene prilikom svakog poc¢etnog pojedina¢nog ulaganja.

2.3. ULAGANJA FONDA

Na ulaganjima fonda, iskazuju se ulaganja u dozvoljene oblike imovine u skladu sa relevantnim zakonskim
propisima.

Fond je duzan ulaganja u vrijednosne papire klasifikovati u skladu sa pravilima MRS/MSFI na:
-Finansijska sredstva prema fer vrijednosti kroz bilans uspjeha.

-Finansijska sredstva koja se drze do dospijeca

Za priznavanje i mjerenje ulaganja relevantni su MRS 32 — Finansijski instrumenti: Prezentiranje; MSFI-9 —
Finansijski instrumenti, MSFI 7 — Finansijski instrumenti: Objavljivanje, kao i drugi relevantni MRS/MSFI.

Fond evidentira transakcije vrijednosnih papira na datum zakljucenja transakcije. Evidentiranje svih
transakcija sa vrijednosnim papirima i drugih poslovnih dogadaja Fond je duzan vrsiti svakodnevno, odnosno
isti dan kada se dogode.

Pocetno priznavanje i nacin vrednovanja ulaganja nakon pocetnog priznavanja, obuhvaéeno je relevantnim
MRS/MSFT i Pravilnikom o vrjednovanju i obracunu imovine investicijskog fonda.

Finansijska sredstva prema fer vrijednosti kroz bilans uspjeha
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Poslovni model ¢iji je cilj drzati imovinu radi prodaje obuhvata ulaganja kojima se upravlja radi trgovanja i
ostvarenja promjena fer vrijednosti. U ovu kategoriju se svrstavaju svi vlasnicki vrijednosni papiri (dionice i
udjeli u otvorenim fondovima). U ovu kategoriju ¢e se svrstati sva buduca ulaganja u vlasnicke vrijednosne
papire kao i buduca ulaganja u duznicke vrijednosne papire ukoliko se ocijeni da je osnovni cilj tih ulaganja
drzanje radi prodaje.

Finansijska imovina koja se drzi unutar ovog poslovnog modela se mjeri po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha..

Financijska imovina prema fer vrijednosti kroz bilans uspjeha je finansijska imovina koja ispunjava bilo koji
od slijedecih uslova:

a)klasificirana je kao "drZi se za trgovanje", Sto moze biti ako je:
- kupljena ili nastala uglavnom s razlogom da bude prodana ili otkupljena u kratkom roku;

- po priznavanju je dio portfelja identificiranih finansijskih instrumenata kojima se zajedno upravlja,te za koje
postoji dokaz da se njima trgovalo za ostvarivanje profita u kratkom roku; ili

- derivativni finansijski instrumenti

Pocetno priznavanje finansijskih sredstava po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha vrsi se po kupovnoj cijeni, na
dan trgovanja, koja u cijenu pojedinacne transakcije ne ukljucuje transakcijske troskove koji su direktno
povezani sa sticanjem finansijskih sredstava .

Naknadno vrjednovanje finansijskih sredstava po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha fonda vrsi se po fer
vrijednosti na dan bilansiranja gdje vrjednovanje ukljucuje povecanje odnosno smanjenje vrijednosti sredstava
preko ispravke njihove vrijednosti, a nerealizirani dobici i gubici iskazuju se u bilansu uspjeha u neto iznosu.

Efekti se evidentiraju preko pozicija grupe konta 62- nerealizovani gubici i 72- nerealizovani dobici uz
koriStenje analiti¢kog konta uskladivanja vrijednosti na grupi 20- ulaganja Fonda u finansijska sredstva po fer
vrijednosti kroz bilans uspjeha.

Kursne razlike imaju isti tretman na pozicijama 62- nerealizovani gubici i 72- nerealizovani dobici bez obzira
da li su vrijednosni papiri dionice ili obveznice.

Na dan bilansiranja u obrascu bilans stanja saldo efekata se evidentira na pozicijama grupe konta 56-
nerealizovani dobici i gubici ( zatvaranjem konta 61 i 72).

- Finansijska sredstva koja se drZe do dospijeca

Poslovni model ¢iji je cilj drzati imovinu radi prikupljanja ugovornih novcanih tokova obuhvata ulaganja
kojima se upravlja radi naplate ugovornih novcanih tokova. U ovu kategoriju se svrstavaju i duznicki
vrijednosni papiri (obveznice) kao ulaganja koja se drze do dospijec¢a pod oznakom FS DD.

Duznicki instrument koji se drzi u sklopu poslovnog modela koji ima za cilj naplatiti ugovorene novcane
priljeve i po kojem se priljev novca ostvaruje isklju¢ivo po osnovi naplate glavnice i kamata na nepodmireni
iznos glavnice, mora se mjeriti po amortiziranom trosku, umanjenom za eventualni otpis po osnovu umanjenja
vrijednosti, osim kod imovine koja je predodredena za iskazivanje po fer vrijednosti kroz dobit i gubitak prema
opciji fer vrijednosti.
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Prodaja finansijske imovine koja se drZi unutar ovog poslovnog modela nije u suprotnosti sa navedenim ciljem
ovog poslovnog modela u odredenim slucajevima:

e ucestala prodaja ukoliko se radi o beznacajnim iznosima,

e prodaja u znacajnom iznosu u slucaju nastupanja vanrednih okolnosti (da nije ucestala)

e prodaja pojedinog instrumenta neto prije dospijeca

Pod beznacajnim iznosom se podrazumijeva vrijednost ispod 5% od ukupne fer vrijednosti svih ulaganja koja
pripadaju ovom poslovnom modelu. Pod vanrednim okolnostima podrazumijeva se nepredvidena potreba za
likvidnos¢u Fonda (rijetka prodaja u znac¢ajnom iznosu) te povecanje kreditnog rizika imovine. Dozvoljena je
prodaja unutar perioda od 3 mjeseca prije roka dospijeca i ako su prihodi od prodaje priblizno jednaki iznosu
koji se prikuplja od preostalih ugovornih novcanih tokova.

Financijska imovina koja se drzi do dospijeca je nederivativna financijska imovina s fiksnim ili utvrdivim
isplatama i fiksnim dospije¢em za koje Fond ima pozitivhu namjeru i sposobnost da ih drzi do dospijeca osim
onih:

a)opredijeljenih kao fer vrijednost kroz bilans uspjeha;
c)koje spadaju u definiciju potrazivanja

Pocetno priznavanje finansijskih sredstava koja se drze do dospje¢a vrsi se po kupovnoj cijeni, na dan
trgovanja, koja u cijenu pojedinacne transakcije ukljucuje transakcijske troskove koji su direktno povezani sa
sticanjem finansijskih sredstava.

Naknadno vrjednovanje finansijskih sredstava koje se drze do dospjeca je po amortiziranom trosku primjenom
metode efektivne kamatne stope ostvarene prilikom svakog pocetnog pojedinacnog ulaganja. Amortizirani
troSak finansijske imovine je iznos po kojem se mjeri finansijska imovina pri po¢etnom priznavanju umanjen
za otplatu glavnice, uvec¢an ili umanjen za kumulativnu amortizaciju kori$tenjem metode efektivne kamatne
stope svih razlika izmedu izmedu tog pocetnog iznosa i iznosa do dospijeca, i za finansijsku imovinu, uskladen
za sve ispravke gubitka.

Premije i diskonti se evidentiraju na analitickim kontima uz konta ulaganja u obveznice i amortiziraju se tokom
razdoblja uz efektivnu kamatnu stopu do dospijeca vrijednosnog papira.

Kamatni prihod povecava se amortizacijom diskonta, a Smanjuje amortizacijom premije.

Finansijska imovina koja se drzi do dospije¢a u skladu sa MSFI-9, podlijeze provjeri testa umanjenja
vrijednosti imovine na svaki datum bilansiranja.

Efekti testa umanjenja, gubici direktno terete bilans uspjeha Fonda. Ako se u narednom razdoblju, iznos
gubitka od umanjenja vrijednosti smaniji, prethodno priznati gubitak od umanjenja vrijednosti se treba ispraviti
korekcijom preko racuna ispravka vrijednosti i priznati u bilansu uspjeha. Korekcija ne treba biti veca od
iznosa koji bi bio amortizovani troSak da umanjenje vrijednosti nije bilo priznato na datum njegove ispravke.

Naknadno mjerenje u skladu sa ovom klasifikacijom ulaganja efekti se evidentiraju preko analiticke pozicije
ispravke vrijednosti na pozicije poslovnih prihoda sinteticko konto 702- Amortizacija premije (diskonta) po
osnhovu vrijednosnih papira sa rokom dospjeca, iskazuje se amortizovani dio razlike nominalne i trzi$ne cijene
vrijednosnih papira.

Kamate se evidentiraju na poziciji 701-prihodi od kamata

Kursne razlike se priznaju na poziciji 711-realizovane pozitivne kursne razlike i 611-realizovani gubici po
osnovu kursnih razlika

Test umanjenja — priznaje se na rashode i knjizi na poziciji 619-ostali realizirani gubici

Ako se u sljede¢em razdoblju iznos gubitka od umanjenja vrijednosti smanji (ispravak umanjenja) predhodno
priznati gubitak ispravlja se u bilansu uspjeha i knjizi se na poziciju 719-ostali realizovani dobici.
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Reklasifikacija ulaganja predstavlja moguénost naknadne promjene kategorije ulaganja.

Ako, kao rezultat promjene biznis modela upravljanja finansijskim sredstvima, namjere ili mogucénosti, vise
nije prikladno klasificirati ulaganje kao ulaganje koje se drzi do dospjeca isto se treba reklasificirati u ulaganje
namijenjeno trgovanju.

24.  POTRAZIVANJA FONDA
Potrazivanja Fonda su:

- potrazivanja iz aktivnosti fonda

- potrazivanja od drustva za upravljanje fondovima
- odloZena porezna sredstva

- aktivna vremenska razgraniéenja

Potrazivanja iz aktivnosti fonda, predstavljaju vrijednost potrazivanja po osnovu prodaje ulaganja,
potrazivanja po osnovu kamata, potrazivanja po osnovu dividendi i ostala potrazivanja koja nastaju iz
poslovanja fondova.

Zajmovi i potrazivanja u skladu sa MSFI-em 9, podlijezu provjeri testa umanjenja vrijednosti imovine na svaki
datum bilansiranja i ¢eS¢e uz priznavanje ocekivanih gubitaka.

Efekti testa umanjenja, kao i ocekivani gubici direktno terete bilans uspjeha Fonda. Ako se u sljedecem periodu
iznos gubitka iz testa umanjenja smanji, prethodno priznati gubitak ispravlja se bilansu uspjeha.

Vrednovanje i iskazivanje potraZivanja fonda

PotraZivanja po osnovu prodaje ulaganja iskazuju se na dan zakljuCenja transakcije, a zatvaraju se danom
naplate, 1 ista moraju biti usaglaSena sa izvjestajima Depozitara.

Potrazivanja za koja u skladu sa pravilima prodaje izvjestaj o prodaji nije dostavljen depozitaru do dana
sastavljanja izvjestaja o utvrdivanju neto vrijednosti imovine Fonda evidentiraju se preko racuna vremenskih
razgranicenja, i vode na istima do ispunjenja uslova za slanje izvjestaja Depozitaru.

Potrazivanja po osnovu dividendi, a samim tim i prihodi od dividendi priznaju se kada se utvrdi pravo dioni¢ara
da primi dividendu ( datum presjeka).

Finansijska imovina klasifikovana kao zajmovi i potrazivanja vrjednuje se po amortizovanom trosku,
primjenom metode efektivne kamatne stope

2.5. OBAVEZE FONDA
Obaveze Fonda su:
a) Finansijske obaveze:

- obaveze po osnovu ulaganja u vrijednosne papire i ostale obaveze
- obaveze po osnovu ulaganja u materijalnu imovinu i nekretnine

- obaveze po osnovu ulaganja u druStva

- obaveze po osnovu ulaganja u plasmane, depozite, repo poslove
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- obaveze za primljene kredite -kratkoro¢ni i dugoro¢ni (za fondove sa rizicnim kapitalom)

b) Ostale obaveze

- obaveze prema drustvu za upravljanje,

- obaveze iz osnova dozvoljenih troskova Fonda

- obaveze prema dioniarima za raspodjelu dobiti,
- obaveze po osnhovu isplate imateljima udjela,

- obaveze po obracunatoj kamati i

- ostale obaveze.

Obaveze fonda pocetno se priznaju po fer vrijednosti transakcije, odnosno po trosku sticanja. Obaveze se
naknadno vrjednuju po amortizovanom troSku osim obaveza koje se drze radi trgovanja i derivata koji
predstavljaju obaveze koje se vrjednuju po fer vrijednosti.

Fond iskazuje odloZzene porezne obaveze koje se izmiruju u budu¢im obracunskim periodima po osnovu
privremenih poreznih razlika utvrdenih u skladu sa MRS 12 i relevantnim poreznim propisima.

Pasivna vremenska razgrani¢enja predstavljaju unaprijed naplacene ili obracunate prihode u teku¢em periodu
koji se odnose na naredni obracunski period i nastale, a neplacene troskovi tekuceg perioda za koje nije
primljena odgovarajuci knjigovodstveni dokumenat.

2.6. KAPITAL
Osnovni kapital predstavlja dionicki kapital i udjele otvorenog investicijskog fonda.

Na racunu Dionicki kapital — redovne dionice, iskazuje se nominalna vrijednost izdatih obi¢nih dionica
zatvorenog investicijskog fonda.

Rezerve Fonda, predstavljaju:

-Emisionu premiju, iskazuje se kao pozitivna razlika izmedu postignute prodajne vrijednosti dionica i njihove
nominalne vrijednosti.

- Ostale kapitalne rezerve obuhvacaju iznose uplata vlasnika, osim onih iskazanih na raCunima dionicki kapital
i udjeli otvorenog investicijskog fonda.

Rezerve iz dobiti, predstavljaju iznose rezervi koje u skladu sa zakonom, statutom Fonda i odlukama skupstine
dionicara izdvajaju se iz dobiti.

Zakonske rezerve, predstavljaju iznos dobiti izdvojen u rezerve suglasno zakonu i odlukama skupStine
dionicara.

Ostale rezerve iz dobiti, obuhvacaju iznos dobiti izdvojen u rezerve u skladu sa internim aktom Fonda i
odlukama skupstine.

Nerasporedena dobit predstavlja nerasporedenu akumuliranu dobit iz ranijih godina i nerasporedenu dobit
tekuce godine.

- Nerealizirani dobici i gubici po osnovu finansijskih sredstava po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha iskazuju
se pozitivni i negativni efekti promjene fer vrijednosti finansijskih sredstava koja se, u skladu sa MSFI 9,
vrednuju po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha (finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha).

Nerealizirani dobici po osnovu finansijskih sredstava po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha, predstavljaju
pozitivne efekte promjene fer vrijednosti finansijskih sredstava koja se, u skladu sa MSFI 9, vrednuju po fer
vrijednosti kroz bilans uspjeha.
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Nerealizirani gubici po osnovu finansijskih sredstava po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha, predstavljaju
negativne efekte promjene fer vrijednosti finansijskih sredstava koja se, u skladu sa MSFI 9, vrednuju po fer
vrijednosti kroz bilans uspjeha.

Ukoliko je po datom finansijskom sredstvu u prethodnom periodu ostvaren pozitivan, a potom negativan
efekat, pozitivan i negativan efekat se kompenziraju, i na racunima — Nerealizirani dobici, odnosno -
Nerealizirani gubici prikazuje se samo nekompenzirana razlika.

2.7. PRIHODI

Prihodi se mjere po fer vrijednosti primljene naknade ili potrazivanja. Prihod se priznaje ako istodobno porastu
sredstva ili se smanje obaveze. Kod priznavanja prihoda proizaslih iz pojedinih poslovnih aktivnosti
primjenjuju se kriteriji zahtjevani MRS-om 18.Najvazniji prihodi su poslovni prihodi, odnosno prihodi od
dividendi, kamata i kapitalni dobici.

-Prihodi od dividendi koji obuhvacaju prihode po osnovu ostvarenog prava na dividendu iz dionica koje Fond
drzi u svom portfelju. Dividenda kao prihod Fonda se knjizi na prvi dan koji slijedi danu donosenja odluke o
isplati dividende.

-Prihodi od kamata, predstavljaju prihode od kamata koje Fond ostvaruje po osnovu duznickih hartija od
vrijednosti i po osnovu depozita

-Amortizacija premije (diskonta) po osnovu hartija od vrijednosti sa rokom dospijeca, iskazuje se amortizovani
dio razlike nominalne i trzi$ne cijene hartija od vrijednosti.

-Prihodi od zakupa, obuhvataju se prihodi od izdavanja u zakup nekretnina u svojini fonda.
-Ostali poslovni prihodi su svi ostali prihodi koji nisu gore iskazani.

Prihodi od transakcija jesu realizirani dobici kojim se obuhvacaju dobici koji nastaju pri prodaji hartija od
vrijednosti, promjeni kursa stranih valuta i prodaji nekretnina.

-Realizirani dobici na prodaji hartija od vrijednosti, obuhvataju se dobici ostvareni prodajom hartija od
vrijednosti po cijenama vi§im od njihove knjigovodstvene vrijednosti.

-Realizirane pozitivne kursne razlike, iskazuju se dobici po osnovu rasta kursa valute u kojoj je iskazana
monetarna imovina, kao i po osnovu pada valute u kojoj su iskazane obaveze.

— Realizirani dobici na prodaji nekretnina, obuhvataju se dobici nastali prodajom nekretnina po cijeni visoj od
knjigovodstvene vrijednosti.

— Ostali realizirani dobici su svi ostali dobici koji nisu gore navedeni.

Nerealizirani dobici predstavljaju pozitivne efekte promjene fer vrijednosti hartija od vrijednosti, nekretnina,
finansijskih derivata, do visine prethodno iskazanih rashoda za ta sredstva po osnovu vrijednosnog
uskladivanja, kao i drugih ukidanja ispravki vrijednosti po osnovu vrijednosnog uskladivanja u skladu sa MRS
16, MRS 36, MSFI 9 i drugim relevantnim MRS/MSFI i usvojenom ra¢unovodstvenom politikom.

Nerealiziranim dobicima na hartijama od vrijednosti, obuhvacaju se dobici koji su posljedica uskladivanja nize
knjigovodstvene sa viSom fer vrijedno$¢u hartija.

Nerealizirani dobici po osnovu kursnih razlika na monetarnim pozicijama osim na hartijama od vrijednosti, su
dobici po osnovu rasta kursa valuta u kojima je iskazana nemonetarna imovina.

Nerealizirani dobici na osnovu kursnih razlika na hartijama od vrijednosti su dobici po osnovu rasta kursa
valuta u kojima su nominovane hartije od vrijednosti.

Nerealizirani dobici na derivatima, instrumentima zastite su dobici koji su posljedica uskladivanja nize
knjigovodstvene sa viSom fer vrijednos¢u ovih instrumenta.
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Ostali nerealizirani dobici, su svi ostali nerealizirani dobici koji nisu navedeni.

Fond iskazuje finansijske prihode, koji se obuhvacaju prihodi od kamata i ostali finansijski prihodi, osim
kamata po osnovu duznickih vrijednosnih papira i dividendi, jer one za investicijske fondove predstavljaju
poslovne prihode.

Prihodi od kamata, iskazuju se prihodi od kamata po osnovu depozita po videnju.

2.8. RASHODI

Rashodi Fonda knjize se prema iznosu utvrdenom u skladu sa ugovorom, ra¢unom dobavljaca ili drugim
dokumentom

Poslovni rashodi su rashodi koji su uslovljeni obavljanjem poslovne aktivnosti Fonda i predstavljaju slijedece
rashode:

- Naknada druStvu za upravljanje- obuhvacaju se naknade koje se plac¢aju drustvu za usluge upravljanja
Fondom.

-Troskovi kupovine i prodaje hartija od vrijednosti, predstavljaju iznose transakcijskih troskova.
- Rashodi po osnovu kamata su iznosi kamata nastalih po osnovu uzetih kredita.

- Naknada i troskovi nadzornog odbora i direktora Fonda.

- Naknada za racunovodstvo

-Troskovi eksterne revizije.

- Naknade banci depozitaru.

- Troskovi bankarskih usluga.

- Rashodi po osnovu poreza.

- Ostali dozvoljeni rashodi Fonda u skladu sa zakonom, op¢im ili drugim aktom.

Realizirani gubici Fonda su:

- Realizirani gubici nastali pri prodaji hartija od vrijednosti po cijeni nizoj od knjigovodstvene vrijednosti.

— Realizirani gubici po osnovu kursnih razlika, koji predstavljaju gubitke nastale padom kursa valute u kojoj
je iskazana monetarna imovina, kao i po osnovu porasta kursa valute u kojoj su iskazane obaveze. Monetarnom
imovinom se smatra gotovina i ekvivalenti gotovine i utrzive duznicke hartije od vrijednosti.

— Realizirani gubici na prodaji nekretnina, iskazuju se gubici nastali usljed prodaje nekretnina po cijeni niZoj
od knjigovodstvene vrijednosti.

— Ostali realizirani gubici, su svi ostali gubici koji nisu obuhvaceni ¢lanom 26. Pravilnika o
racunovodstvenim politikama.

Nerealizirani gubici Fonda su:

-Nerealizirani gubici na hartijama od vrijednosti — svodenje na fer vrijednost, kojim se obuhvacaju gubici koji
su posljedica uskladivanja viSe knjigovodstvene sa nizom fer vrijednos¢u hartija od vrijednosti.

Dana 01.01.2018.godine stupio je na snagu MSFI 9 koji je zamijenio prijasnji MRS 39. U skladu sa novim
standardom izvrSena je reklasifikacija finansijske imovine. Primjena MSFI 9 ima za posljedicu da je sva imovina
izuzev oro¢enih depozita reklasificirana u finansijsku imovinu po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha. Oroc¢eni depoziti
klasificirani su kao finansijska imovina mjerena po amortizacionom trosku. Shodno reklasifikaciji efekti promjena
fer vrijednosti finansijke imovine odrazavaju se kroz bilans uspjeha.
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Iznos i priroda pojedinih stavki prihoda ili rashoda izuzetne veli¢ine ili pojave

ZabiljeSke uz Bilans stanja / IzvjeStaj o finansijskom poloZaju /

3. Gotovina

Fond je na dan 31.12.2023.god. imao na transakcionom rac¢unu iznos od 9.477 KM, a na skrbni¢kom racunu 176
KM, §to ukupno iznosi 9.653 KM.

4. Ulaganja Fonda

Redni Opis Ukupna vrijednost na dan Ucesce u

broj izvjeStavanja vrijednosti
1|Dionice 12,843,352 65%
2 |Obveznice - -
3|Udjeli i dionice fondova 2,228,115 11%
4|Depoziti i plasmani - -
5|(Gotovina i ekvivalenti gotovine 9,653 0%
6|Nekretnine 4,658,814 23%
7|Ostala imovina 163,814 1%
UKUPNA IMOVINA 19,903,748 100%

U periodu od 01.01.2023. do 31.12.2023. fond je ulagao u dionice i nekretnine iz vlastitih sredstava, te nije imao
kreditnih aranZzmana. Takode, u navedenom periodu, nije bilo zakljuc¢enih transakcija DUF-a sa drustvima iz portfelja
fonda.

U skladu sa MSFI 9 sva ulaganja u vrijednosne papire Kklasificirana u finansijsku imovinu po fer vrijednosti kroz
bilans uspjeha, dok su oroceni depoziti klasificirani kao finansijska imovina mjerena po amortizacionom trosku.

Ulaganja Fonda po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha odnose se na ulaganja u dionice u iznosu 15.071.467 KM, (od
tog iznosa na utrzive dionice se odnosi ulaganje u iznosu od 705.567 KM, neutrzive dionice 14.365.900 KM).
Ulaganja u nekretnine su iznosila 4.658.814 KM. Potrazivanja su iznosila 163.814 KM

Ukupna ulaganja fonda na dan 31.12.2023. iznose 19.903.748 KM.

Porfolio fonda na dan 31.12.2023.

a. Ulaganja u dionice u FBiH

Broj
i I 0
R e omia | nlovnn | | v | QIS | Ferda | el | N | e
vpludjela vlasni§tvu vp/udjela ulaganja fonda

fonda
2 3 4 5 6 (5/4*100) 7 8 9 (5*8) 10 1
BOSNA AUTO DD SARAJEVO BOATRK2 341.296 2.565 0,7515 38,08 34,19 87.697,35 0,4503 Procjena
BOSANAC D.D. ORASJE BSNCR 69.969 2.379 3,4001 553,05 5,58 13.274,82 0,0682 Procjena
CESTE DD MOSTAR CSTMRK1 469.623 6.040 1,2861 131,41 11,74 70.909,60 0,3641 Procjena
ENERGONOVA DD SARAJEVO EGNSR 948.601 27.945 2,9459 42,94 38,19 1.067.219,55 5,4799 Procjena
ELEKTRO GRUPA DD MOSTAR ELGJR 204.264 1.000 0,4896 221,82 188,87 188.870,00 0,9698 Procjena
ENERGOINVEST DD SARAJEVO ENISR 17.657.682 7.918 0,0448 122 1,40 11.085,20 0,0569 Procjena
IGMAN DD KONJIC IGKCRK3 578.906 18.500 3,1957 158,00 155,10 2.869.350,00 14,7334 Procjena
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8 IRIS COMPUTERS DD SARAJEVO IRISRK1 470423 74500 | 15,8368 1741 384 286.080,00 1,4689 | Prociena
9 METALOTEHNA DD TUZLA MTHNRK2 364.462 30.151 8,2727 35,19 1,42 42.814,42 0,2198 | Procjena
10 OZON dd Travnik OZNTR 291400 1,500 0,5148 157,20 138,48 207.720,00 1,0666 | Prociena
11 RMU BANOVICI DD BANOVICI RMUBR 693.880 905 0,1304 86,05 13,04 11.801,20 0,0606 | Procjena
12 SUMAPROJEKT DD SMPIRK1 653.313 97.700 | 14,9545 6,90 6,26 611.602,00 3,1404 | Procjena
13 AV OSIGURANJE D.D. SOSOR 4.634.633 37.634 0,8120 14,49 12,70 477.951,80 24542 | Procjena
14 RV APIVARADD. SRPVRK1 2.614.855 222.060 8,4922 18,77 14,21 315547260 | 16,2026 | Procjena
15 STAMPARIJA FOINICA D.D. Fojnica | STFIR 531676 132000 | 24,8272 7,52 7,00 924.000,00 47445 | Procjena
16 IP SVIETLOST DD SARAJEVO SVIPR 890.633 104147 | 11,6936 39,31 0,36 37.492,92 0,1925 | Procjena
17 TRZ HADZICI DD TRZHR 563.338 809 0,1387 6,80 6,28 5.080,52 00261 | Procjena
18 TELEDIGITAL DD SARAJEVO TTRSR 435741 2.790 0,6403 35,08 34,37 95.892,30 04924 | Procjena
19 BINAS DD BUGOINO UBNSRK2 356.267 1523 0,4275 6,27 2,90 4.416,70 00227 | Procjena
20 AN EST PLASTIKA DD UNPLR 353.242 54263 | 153614 56,30 48,67 264098021 | 13,5608 | Prociena
21 ZIF BIG D.D. SARAJEVO BIGFRK3 10.658.236 1183571 | 11,1048 1,36 0,53 631.671,84 3,2435 | Trzina cijena
22 ZIF BOSFIN D.D. SARAJEVO BSNFRK2 3.038.426 520079 | 17,1167 388 1,40 728.110,60 3,7387 | Procjena
23 ZIF EUROFOND-1 D.D. SARAJEVO EFNFRK1 3610331 48.661 1,3478 0,64 0,86 41.848,46 0,2149 | Procjena
2% ZIF HERBOS FOND D.D. TUZLA HRBFRK2 2.851.523 125,500 4,4012 6,09 5,04 632.520,00 3,2478 | Procjena
25 ZIF NAPRIJED DD SARAJEVO NPRFRK2 4.076.253 81.460 1,0984 1,04 1,52 123.819,20 0,6358 | Procjena
26 ZIF PROF-PLUS D.D. SARAJEVO PRPFRK2 5.072.824 25,510 0,5029 381 2,75 70.144,85 0,3602 | Trzi$na cijena
UKUPNO FBIH 15.037.826,14 | 77,2156
b. Ulaganja u dionice u RS
Oznaka Ukupan broj o /qur'0j| % Nabavna Fer cii Ukupna 9% od NVI Naci
R. br Naziv emitenta papira emitovanih vﬁasnjigtsl:J vlasnista cijena V;TILT(;JjZT: vrijednost 0 f[())n da e dr?g\llgnja
vpludjela fonda fonda vpludjela ulaganja
1 2 3 4 5 . 45100) 7 8 9 (5*8) 10 11
27 Hidroelektrane na Trebisnjici HETRRA 567.150.202 9.211 0,0016 1,70 0,41 3.750,72 0,0103 | Trsi$na cijena
28 JAHORINA OC AD PALE OCIHRA 32.504.202 48.830 0,1502 2,20 0,60 20.298,00 0,1504 | Procjena
29 RAFINERIJA ULJA AD MODRICA RFUMRA 203.487.123 1.950 0,0010 0,53 0,13 253,50 0,0013 | Procjena
30 RITE Uglievik a.d. Ugljevik RTEURA 256.013.165 6.772 0,0026 1,24 0,05 338,60 0,0017 | Procjena
UKUPNO RS 33.640,82 0,727

ZIF MI GROUP d.d. Sarajevo, na dan 31.12.2023.god. ima dionice 30 emitenata. Dionice se vrednuju prema
Pravilniku o nacinu vrednovanja imovine Fonda po fer vrijednosti koja predstavija prosje¢nu cijenu trgovanja
ponderisanu koli¢inom vrijednosnih papira prometovanih u posljednjem tromjese¢nom periodu, ukoliko se aktivno
trguje, ili po procjenjenoj vrijednosti, ukoliko se nije trgovalo minimalno 15 dana u posljednjem tromjesecju. Na
dan 31.12.2023. dionice 3 emitenata su utrzive i njihova fer vrijednost iznosi 705.567,41 KM, a dionice 27 emitenata
su neutrzive, sa njima se povremeno trguje i u zadnjem tromjese¢ju nije bilo dovoljan broj trgovina. Njihova

procijenjena vrijednost iznosi 14.365.899,55 KM.

c. Pregled nekretnina

Redni - Ll % od NVI
. Naziv emitenta vrijednost
broj - fonda
ulaganja
1 APARTMAN BABANOVAC 2 OPU - IP:1355/20 181.830,00 0,9337
2 APARTMAN BABANOVAC 3 OPU - IP:1355/20 181.830,00 0,9337
3 BANJA OLOVO OPU-IP:1356/2021 945.154,37 4,8531
4 NEKRETNINA SREBRENICA OPU-1P-298/2020 3.350.000,00 17,2014
UKUPNO 4.658.814,37 23,9218
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Prekoracenja u portfoliu ZIF-a na dan 31.12.2023, koja se iskljuéuju iz osnovice za obraéun upravijacke
provizije Drustvu za upravijanje, se odnose na sljedecée emitente:

R. br Naziv emitenta % prekoratenjau | Vrijednost
investiranju prekoracenja
SARAJEVO-OSIGURANJE D.D.
1 SARAJEVO 1,2025576 234.200

d. Transakcije fonda
U periodu januar — decembar 2023. godine izvrSene su sljedece transakcije:

Pregled prodatih dionica i udjela

R.br. Naziv emitenta Simbol Koli¢ina Prc(};gzzna Vrijednost
1 | ZTC Banja Vrucica a.d. Teslic BVRURA 46 1,1 50,60

2 | Hidroelektrane na Trebi$njici HETRRA 565 0,354 200,01

3 | OIF SME BH EQUITY MOSTAR HYEQI 19990,4046 6,6328 | 132.592,30
UKUPNO 132.842,91

Pregled kupovine dionica i udjela

U posmatranom period nije bilo kupovina dionica i udjela.

5. Potrazivanja fonda
Ukupna potrazivanja fonda na dan 31.12.2023. iznose 163.814 KM i ondose se na sljedeca potrazivanja:
a. Potrazivanja po osnovu zakupa

Iskazano je potrazivanje za neplacene zakupnine za nekretninu Srebrenica na dan 31.12.2023. godine u
iznosu od 163.800 KM.

b. Razgranienja

Iskazano je razgranicenje u vrijednosti od 14 KM.

6. Ukupne obaveze fonda

Ukupne obaveze fonda na dan 31.12.2023. iznose 430.528 KM i odnose na sljedece:

a. Obaveze po osnovu troskova poslovanja

Obaveze po osnovu troskova poslovanja iznosile su 104.472 KM, te odnose se na troSkove prema banci
depozitaru u iznosu od 46.400 KM, troskove prema dobavlja¢ima u iznosu od 27.911 KM te ostale troskove
u ukupnom iznosu od 30.160 KM.

Obaveze dobavljacima po osnovu troskova poslovanja odnose se na obaveze prema KVP 17.764 KM,
obaveze prema SASE 6.650 KM i obaveze prema KVP u iznosu od 3.497 KM.
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b. Obaveze prema Drustva

Obaveze prema Drustvu za upravljanje iznose 326.057 KM i odnose se na upravlja¢ku proviziju prema DUF
ABDS u iznosu od 310.490 KM, i naknade za ra¢unovodstvene usluge u iznosu od 15.567 KM.

7. Neto vrijednost imovine

Neto vrijednost imovine na dan 31.12.2023.god. iznosi 19.473.220 KM.

Ukupna imovina: 19.903.748 KM, Ukupne obaveze: 430.528 KM

UKUPNA IMOVINA

19,903,748|

UKUPNE OBAVEZE

430,528|

NETO IMOVINA

19,473,220

8. Vanbilansna evidencija

Na dan 31.12.2023. godine vanbilansna evidencija Fonda iznosila je 66.850.716 KM.

Isto se odnosi na;

- neutroSene privatizacijske certifikate u iznosu od 6.546.376 KM,

- ulaganja u drustva ogranic¢ene odgovornosti u iznosu od 94.261 KM

- ulaganja u drustva koja su u skladu sa ¢lanom 7 stav la, Pravilnika o dotatnim uslovima za ulaganje imovine
zatvorenog investicijskog fonda sa javnom ponudom isknjizena iz portfelja fonda u iznosu od 60.210.079 KM.

Tabela ulaganja u drustva sa ograni¢enom odgovornoséu

% ucesca u uk.

. . Ukupno nom. Ukupno fer L .

R. br Naziv emitenta . . . . dionicama /udj.

vrijednost ulaganja vrijednost ulaganja emitenta
1 | Asfaltgradnja d.o.o. Visoko* 110.523,00 58.524,29 2,877892
2 | Vegafruitd.o.o. 99.831,49 0,00 6,381941
3 | Kokaprodukt Gracanica d.o.o0* 276.984,88 24.568,13 2,641298
4 | Livnica ¢elika d.o.o. Tuzla* 396.328,98 0,00 6,725538
5 | Polihem Sodaso Holding Tuzla* 2.311.724,21 0,00 4,337858
6 | RK Domac¢instvo Tuzla 16.940,00 6.369,90 4,461417
7 | Projekt Sarajevo** 13.400,00 4.798,82 1,862146
Ukupno: 3.225.732,56 94.261,14

Neka od njih su na spisku drustava u kojima se vodi ste¢aj (oznaCeni *) i preduzeca u kojima je sporna implementacija

procesa privatizacije (oznaceni **).
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Tablica drustva koja su u skladu sa ¢lanom 7 stav 1a, Pravilnika o dotatnim uslovima za ulaganje imovine zatvorenog
investicijskog fonda sa javnom ponudom isknjizena iz portfelja fonda:

Oznaka Emintent Vanbilansnha aktiva Vanbilansna pasiva
ASTS Astro Sarajevo 1.523.299 1.523.299
ATRE Auto-remont Biha¢ 1.403.809 1.403.809
BSTR Bosnatransport 176.953 176.953
DCGZ DC Gorazde 379.685 379.685
DOMS Dom §tampe 837.700 837.700
EDVI Energoinvest DVI 2.789.819 2.789.819
ETDS Energoinvet TDS 2.890.518 2.890.518
FDHM Fabrika duhana Mostar 2.793.444 2.793.444
GINZ GeoinZinjering 820.812 820.812
GMON Granitmont Jablanica 241.831 241.831
GPBS GP Bosna 7.767.497 7.767.497
GPHS GP Hercegovina Sarajevo 725.557 725.557
GPUT GP Put 11.511.730 11.511.730
KHKL KHK Lukavac 1.923.544 1.923.544
KRJP Krajinaputevi Biha¢ 2.618.979 2.618.979
KTKV KTK Visoko 1.088.289 1.088.289
METZ Metalno Zenica 6.874.494 6.874.494
RMUK Rudnik mrkog uglja Kamnegrad 389.497 389.497
SEIS Sipad export-import 1.245.740 1.245.740
SPSO Sip Stup&anica Olovo 3.145.760 3.145.760
TTUT TTU Tuzla 57.030 57.030
UINZ Unis InZinjering 842.652 842.652
UNDT Unis Unidata 386.842 386.842
ZGPS ZGP Sarajevo 287.830 287.830
ZTPM Zitopromet Mostar 5.553.132 5.553.132
YAYAYA Zvjezda Visoko 438.126 438.126
ZRKSRK Zrak d.d. Sarajevo 1.495.510 1.495.510
Saldo 60.210.079 60.210.079
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9. Bilans stanja

Pregled bilansa stanja na dan 31.12.2023.

. Iznos prethodne
Redni Pozicija Oznaka Iznos tekuce godine | godine (pocetno
broj za AOP R
stanje)
1 2 4 5 6
IMOVINA
1. |Gotovina i gotovinski ekvivalenti 0]0]1 9,653 92,867
2. |Finansijska imovina po fer wrijednosti kroz bilans uspjeha (003+004) 0]0]2 15,071,467 15,394,099
2.1. |Ulaganja u instrumente kapitala 0/0]3 15,071,467 15,394,099
2.2. _|Ulaganja u duzni¢ke instrumente 0|04
3. |Finansijska imovina po fer wrijednosti kroz ostali ukupni rezultat (006+007) 01015
3.1. |Ulaganja u instrumente kapitala 0016
3.2. |Ulaganja u duznicke instrumente 0]0]7
4.  |Finansijska imovina po amortizovanom tro$ku (009 do 013) 0018
4.1. |PotraZivanja iz poslovanja 01019
4.2. |Obveznice 0[1]0
4.3. | Depoziti 0]1]1
4.4. |Obracunati, nefakturisani prihodi (ugovorna imovina) 0]1]2
4.5. |Ostala finansijska imovina po amortizovanom tro$ku 01113
5 Ulaganja u nekretnine 0114 4,658,814 4,631,598
6 Akontacije poreza na dobit 0115
7. Odgodena porezna imovina 0[1]6
8.  |Ostala imovina i potraZivanja, ukljuéujuéi i razgrani¢enja (018 do 021) 0[1]7 163,814 183,422
8.1. |PotraZivanja po osnow dividendi 0]1]8 0 0
8.2. |Potrazivanja od drustva za upravijanje 0]1]9 0 0
8.3. |Razgrani€enja 0|2]0 14 14
8.4. |Ostala imovina i potraZivanja 01211 163,800 183,408
A. UKUPNO IMOVINA (001+002+005+008+014+015+016+017) 0]2]2 19,903,748 20,301,986
OBAVEZE
1. |Finansijske obaveze po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha 0[2]3
2. |Finansijske obaveze po amortizovanom trosku (025+026) 01214 0 0
2.1. |Obaveze iz poslovanja 0]2]5
2.2. | Ostale finansijske obaveze po amortizovanom trosku 0216
3. Obaveze za tekuci porez na dobit 02]7
4. Odgodene porezne obaveze 0218
5 Rezervisanja 01219
6.  |Ostale obaveze, ukljucujuci i razgrani¢enja (031 do 035) 0]3]0 430,528 102,374
6.1. |Obaveze za dividende 0[3]1
6.2. |Obaveze prema drustwu za upravijanje 0[3]2 326,057 96,488
6.3. |Obaveze prema banci depozitaru 0|33 46,400 1,600
6.4. |Razgrani¢enja 0314
6.5. |Ostale obaveze 01315 58,071 4,286
B. UKUPNO OBAVEZE (023+024+027+028+029+030) 0316 430,528 102,374
NETO IMOVINA
1. |Viasnicki kapital (038+039) 0]3]17 119,231,706 119,231,706
1.1. |Dioni¢ki kapital 0318 119,231,706 119,231,706
1.2, [Udjeli 01319
2. |Dioni¢ka premija 01410 4,125,582 4,125,582
3. Rezerve (042+043) 01411 359,249 359,249
3.1. |Statutarne rezerve 0[4]2
3.2. |Ostale rezerve 01413 359,249 359,249
4.  |Revalorizacione rezerve (045 do 047) 01414 0 0
4.1. [Revalorizacione rezerve za finansijsku imovinu mierenu po fer vrijednosti kroz ostali ukupni rezultat 0[4]5
4.2. |Revalorizacione rezerve za instrumente zastite 01416
4.3. |Ostale revalorizacione rezerve 01417 0 0
5.  [Dobit (049+050) 0418 210,654 210,654
5.1. |Akumulirana, nerasporedena dobit iz prethodnih perioda 01419 210,654 210,654
5.2. |Dobit tekuéeg perioda 0[5]0
6. Gubitak (052+053) 0|5]1 104,453,971 103,727,579
6.1. |Akumulirani, nepokriveni gubici iz prethodnih perioda 0]5]2 103,727,579 102,505,072
6.2. |Gubitak tekuceg perioda 0513 726,392 1,222,507
C. UKUPNO NETO IMOVINA (037+040+041+044+048-051) 0|54 19,473,220 20,199,612
D. BROJ EMITOVANIH DIONICA/UDJELA 0515 4,926,930 4,926,930
E. NETO IMOVINA PO DIONICI/UDJELU (054/055) 0516 4 4
F. VANBILANSNA EVIDENCIJA 0517
1. [Vanbilansna aktiva 0518 66,850,716 6,396,274
2. |Vanbilansna pasiva 0[5]9 66,850,716 6,396,274

Ukupna imovina fonda na kraju 2023. godine iznosi 19.903.748 KM, ukupne obaveze iznose 430.528 KM, te
ukupna neto vrijednost imovine fonda na kraju perioda iznosi 19.473.220 KM.
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10. Kapital fonda
Ukupni kapital fonda iznosi 19.473.220 KM i sastoji se od sljedecéeg:
Dionicki kapital 119.231.706 KM
Emisiona premija 4.125.582 KM
Zakonske rezerve 359.249 KM
Nerasporedena dobit ranijih godina 210.654 KM
Nepokriveni gubitak ranijeg perioda 103.727.579 KM
Gubitak tekuce godine 726.392 KM

11. Bilans uspjeha

Pregled bilansa uspjeha na dan 31.12.2023.
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Redni - " 0L0L do 31.12, | 0%0% dosL12
broj Pozicija Biljeska Oznaka tekuée godine prethgdne
za AOP godine
1 2 3 4 5 6
BILANS USPJEHA
A. Prihodi (202+206+207+212+216+217) 2|0]1 1,106,548 532,142
1. Prihodi od kamata (203 do 205) 2|02 - -
1.1.  |Prihodi od kamata od finansijske imovine po amortizovanom trosku Konto: 7010,7020 | 2|03
1.2.  |Prihodi od kamata od finansijske imovine po fer vrijednosti kroz ostali ukupni rezultat Konto: 7011, 7021 2|04
1.3. |Prihodi od kamata od finansijske imovine po fer wrijednosti kroz bilans uspjeha Konto: 7012, 7022 2|0(5
2. Prihodi od dividendi Konto: 700 2|06
3. Realizovani neto dobici od prodaje ulaganja (208 do 211) [ 2(0(7 - 131,485
3.1.  [Neto dobici od prodaje finansijske imovine po amortizovanom trosku Konto: 7101, 6101 (n| 2 (0| 8
3.2. [Neto dobici od prodaje finansijske imovine po fer wrijednosti kroz ostali ukupni rezultat Konto: 7102, 6102 (n| 2 (0| 9
3.3.  [Neto dobici od prodaje finansijske imovine po fer wrijednosti kroz bilans uspjeha Konto: 7103,6103(n| 21| 0 - 131,485
3.4.  |Neto dobici od prodaje nekretnina Konto: 712, 612 (netd 2| 1| 1
4. Nerealizovani neto dobici po osnowu promjene fer wrijednosti (213 do 215) 2112 1,061,085 203,679
4.1. |Neto dobici od finansijske imovine po fer wrijednosti kroz bilans uspjeha Konto: 720, 723 (dio)) 2 [ 1| 3 1,023,540
4.2. |Neto dobici od finansijskih obaveza po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha Konto: 721, 723 (dio)) 2| 1| 4
4.3. |Neto dobici od ulaganja u nekretnine koje se vode po fer vrijednosti Konto: 725,625 (netq 2 [ 1| 5 37,545 203,679
5. Neto pozitivne kursne razlike Konto: 711, 722,611 2| 1| 6
6. Ostali prihodi i dobici Kontc|>: 703,709,719[ 2|17 45,463 196,978
B. Rashodi (219+220+221+222+223+224+225+230+234+235+236) I 2|11]8 1,832,940 1,754,649
1. Naknada drustvu za upravijanje Konto: 600 2119 362,408 315,776
2. Transakcijski troSkovi pri kupovini i prodaji ulaganja Konto: 601 2|12]0 2 122,860
3. Ulazne i izlazne naknade Konto: 602 221
4. Naknada banci depozitaru Konto: 605 2(2[2 59,200 19,200
5. Naknade €lanovima nadzornog odbora i direktoru Konto: 603, 2(12]3 89,671 86,881
6. Naknade Registru wrijednosnih papira u FBiH i Komisiji za wrijednosne papire FBiH Konto: 608 2124 36,405 35,766
7. Realizovani neto gubici od prodaje ulaganja (226 do 229) [ 225 582,677 -
7.1. _ [Neto gubici od prodaje finansijske imovine po amortizovanom trosku Konto: 6101, 7101 (n| 2| 2| 6
7.2.  |Neto gubici od prodaje finansijske imovine po fer wrijednosti kroz ostali ukupni rezultat Konto: 6102, 7102 (n| 2 [ 2|7
7.3._|Neto gubici od prodaje finansijske imovine po fer wrijednosti kroz bilans uspjeha Konto: 6103, 7103 (n| 2 (2| 8 582,677
7.4.  [Neto gubici od prodaje nekretnina Konto: 612, 712 (netq 2 [ 2| 9
8. Nerealizovani neto gubici po osnow promjene fer wrijednosti (231 do 233) 2|13|0 662,297 985,393
8.1. [Neto gubici od finansijske imovine po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha Konto: 620, 623 (dio)) 2 [ 3| 1 630,652 985,393
8.2.  [Neto gubici od finansijskih obaveza po fer wrijednosti kroz bilans uspjeha Konto: 621, 623 (dio)) 2 [ 3| 2
8.3.  |Neto gubici od ulaganja u nekretnine koje se vode po fer vrijednosti Konto: 625, 725 (netd 2| 3| 3 31,645
9. Finansijski rashodi Grupa 63 2|34
10. _|Neto negativne kursne razlike Konto: 611,622,711} 2|3 |5
11.  |Ostali rashodi i gubici Konto: 604, 606, 607} 2 | 3 | 6 40,280 188,773
C. Dobit prije oporezivanja (201-218) 2 | 3 | 7
D. |Gubitak prije oporezivanja (218-201) 2[3]s 726,392 1,222,507
E. Porez na dobit (240+241) 2139
1. Tekuci porez na dobit Konto: 821 21410
2. Odgodeni porez na dobit Konto: 822 2141
F. Dobit (237+239) 2(4]2
G. Gubitak (238+239) 21413 726,392 1,222,507
1ZVJESTAJ O OSTALOM UKUPNOM REZULTATU
H. Ostali ukupni rezultat (+245+250) 2144
1. Stavke koje mogu biti reklasifikovane u bilans uspjeha (+246+247+248-249) 2|14(5 - -
1.1. |Povecanje/(smanjenje) fer vrijednosti duznickih instrumenata po fer vrijednosti kroz ostali {Promjena priznatanal 2| 4 | 6
1.2. |Efekti proistekli iz transakcija zastite ("hedging") Promjena priznatanal 2 | 4| 7
1.3. |Ostale stavke koje mogu biti reklasifikovane u bilans uspjeha Promjena priznatana) 2 [ 4 | 8
1.4. |Porez na dobit koji se odnosi na ove stavke 21419
2. Stavke koje nece biti reklasifikovane u bilans uspjeha (+251+252-253) 2|5/0 - -
2.1. |Povecanje/(smanjenje) fer vrijednosti instrumenata kapitala po fer vrijednosti kroz ostali uk{Promjena priznatanal 2 | 5| 1
2.2. |Ostale stavke koje nece biti reklasifikovane u bilans uspjeha Promjena priznatana) 2 [ 5| 2
2.3.  |Porez na dobit koji se odnosi na ove stavke 2|53
POVECANJE / (SMANJENJE) NETO IMOVINE
l. Povecanje neto imovine fonda (242 ili 243 + 244) | 5 | 4 - -
J. Smanjenje neto imovine fonda (242 ili 243 + 244) 2 I 5 I 5 726,392 1,222,507
K. Zarada po dionici
a) Osnovna zarada po dionici 2[5]6
b) Razrijedena zarada po dionici 2 | 5 | 7

12. Prihodi fonda

Ukupni prihodi fonda u periodu izvjestaja su iznosili 1.106.548 KM i odnose se na nerealizirane prihode u
iznosu od 1.061.085 KM i ostale prihode u iznosu od 45.463 KM.

15

Odgovorno lice svojim potpisom i peatom pravnog lica potvrduje da su podaci u elektronskoj i pisanoj formi vjerodostojni i istovjetni.

Classification: GENERAL



13. Nerealizovani prihod

Nerealizirana dobit po osnovu svodenja na fer vrijednost vrijednosnih papira na dan 31.12.2023. iznosila je
1.023.540 KM. Nerealizovana dobit po osnovu svodenja nekretnina na fer vrijednost je iznossio 37.545
KM.

14. Rashodi fonda

Ukupni rashodi fonda na dan 31.12.2023. iznosili su 1.832.940 KM. Odnose se na poslovne rashode u iznosu
od 587.966 KM, realizovane gubitke od prodaje vrijednosnih papira u iznosu od 582.677 KM te
nerealizirane gubitke po onovu svodenja na fer vrijednost vrijednosnih papira u iznosu od 662.297 KM.

a. Poslovni rashodi

Poslovni rashodi fonda odnose se na rashode po osnovu naknade drustvu za Upravljanje u iznosu od 362.408
KM, naknade banci depozitaru u iznosu od 59.200 KM, naknade Registru vrijednosnih papira u FBiH i
Komisiji za vrijednosne papire FBiH u iznosu od 36.405 KM, te ostale rashode u iznosu od 129.953 KM.

b. Realizirani gubici

Realizirani gubici od prodaje vrijednosnih papira se odnose na prodaje dionica Hidroelektrane na Trebisnjici
a.d. Trebinje u vrijednosti 20,34 KM, prodaje udjela u OIF SME BH EQUITY u vrijednosti od 16.428 KM
1 gubitke po osnovu isknjizavanja imovine u vanbilansnu evudenciju u iznosu od 566.227 KM.

c. Nerealizirani gubici

Nerealizovani gubitak vrijednosnih papira po osnovu svodenja na fer vrijednost dionica na dan 31.12.2023.
godine iznosi 630.652 KM. Nerealizovani gubitak po osnovu svodenja nekretnina na fer vrijednost je iznosio
31.645 KM.

15. Neto gubitak perioda

Neto gubitak na kraju perioda iznosio je 726.392 KM.

16. Zabiljeske uz izvjestaj o gotovinskim tokovima

1. Prilivi po osnovu prodaje vrijednosnih papira u iznosu od 132.843 KM.

2. Odlivi po osnovu naknada drustvu za upravljanje odnosi se na pla¢ene upravljacke provizije u iznosu od
132.839 KM.

3. Odlivi po oshovu placenih naknada Registru vrijednosnih papira FBiH i Komisiji za vrijednosne papire
FBiH u 2023. godini u iznosu od 16.095 KM.

4. Odlivi po osnovu troskova banke depozitara (depozitarni i skrbni¢ki poslovi) odnosi se na troSkove
depozitara u 2023. godini, u iznosu od 14.400 KM.
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Redni - _— Oznaka Oznaka |01.01. do 31.12. 01.01.do 31.12.
R Pozicija Biljeska A ) prethodne
broj (+)/(-) za AOP | tekuce godine -
godine
1 2 3 4 5 6 7
1. GOTOVINSKI TOKOVI IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI
1.1. |[Prilivi od kamata (+) 41011 -
1.2. |Prilivi od dividendi (+) 4102 -
1.3. [Odlivi po osnowu ulaganja u finansijsku imovinu po fer wrijednosti kroz bilans uspjeha (-) 41013 7,376,615
1.4. |Prilivi od prodaje finansijske imovine po fer wrijednosti kroz bilans uspjeha (+) 41014 132,843 3,051,382
QOdlivi po osnowu ulaganja u finansijsku imovinu po fer wrijednosti kroz ostali ukupni
1.5. |rezultat ) 410]5
1.6. |Prilivi od prodaje finansijske imovine po fer vrijednosti kroz ostali ukupni rezultat (+) 41016
1.7. |Odlivi po osnowu ulaganija u finansijsku imovinu po amortizovanom troSku (-) 41017
1.8. [Prilivi od prodaje finansijske imovine po amortizovanom trosku (+) 41018
1.9. [Odlivi po osnowu ulaganja u nekretnine (-) 41019
1.10. |Prilivi od prodaje nekretnina (+) 41110 4,890,000
1.11. [Odlivi po osnowu pla¢enih naknada drustvu za upravijanje (-) 4111 132,839 257,158
1.12. [Odlivi po osnowu pla¢enih transakcijskih troskova pri kupovini i prodaji ulaganja (-) 4111]2 2 122,860
Qdlivi po osnowu pla¢enih naknada Registru vrijednosnih papira FBiH i Komisiji za
1.13. |wrijednosne papire FBiH ) 41113 16,095 49,357
1.14. [Odlivi po osnowu pla¢enih naknada depozitaru (-) 41114 14,400 19,200
1.15. [Odlivi po osnowu plac¢enih naknada berzi (-) 4115 4,750 12,350
1.16. [Odlivi po osnowu pla¢enih naknada ¢lanovima Nadzornog odbora i direktoru fonda (-) 41116 70,988 78,294
1.17. [Odlivi po osnowu placenog poreza na dobit (-) 41117
1.18. |Ostali prilivi iz poslovnih aktivnosti (+) 41118 81,134 128,529
1.19. |[Ostali odlivi iz poslovnih aktivnosti (-) 41119 58,117 71,824
A Neto gotovinski tok koji je generisan/(koristen) u poslovnim aktivnostima (401 do (+)(-)
419) 4(2]0]- 83,214 82,253
2. GOTOVINSKI TOKOVI IZ FINANSIJSKIH AKTIVNOSTI
2.1. |Prilivi po osnowu izdatih udjela/dionica Fonda (+) 4121
2.2. |Odlivi po osnovu poviaenja udjela/dionica Fonda (-) 4122
2.3. _|Sticanje Mastitih dionica (-) 4123
2.4. | Odlivi po osnowu isplaéenih dividendi (-) 412 4
2.5. |Ostali prilivi iz finansijskih aktivnosti (+) 41215
2.6. |Ostali odlivi iz finansijskih aktivnosti (-) 41216
B. |Neto gotovinski tok koji je generisan/(koristen) u finansijskim aktivnostima (421 (+)(-)
do 426) 41217 - -
NETO POVECANJE / (SMANJENJE) GOTOVINE | GOTOVINSKIH EKVIVALENATA (+)(-) ‘ ‘
C. (A+B) 41218]- 83,214 82,253
D. |GOTOVINA | GOTOVINSKI EKVIVALENTI NA POCETKU PERIODA (+)(-) [4]2]9 92,867 10,614
EFEKTI PROMJENE DEVIZNIH KURSEVA GOTOVINE | GOTOVINSKIH (+)(-)
E. |[EKVIVALENATA 4(3]0 -
F. GOTOVINA | GOTOVINSKI EKVIVALENTI NA KRAJU PERIODA (C+D+E) (+)(-) 4131 9,653 92,867

17. Zabiljeske uz izvjeStaj o promjenama neto imovine investicionog fonda

U periodu 01.01.-31.12.2023. kapital Fonda se smanjio za 726.392 KM. Neto vrijednost imovine Fonda na pocetku
perioda iznosila je 20.199.612 KM a na kraju 19.473.220 KM. Do smanjenja je doslo zbog iskazanog gubitka u
iznosu od 726.392 KM.

Pozicija Oznaka Tekuéa godina Prethodna
. za AOP g godina
1 2 3 4

1. Stanje na dan 31.12. prethodnog obragunskog perioda 3[o]1] 20,199,612 21,422,119
2. Efekti retroaktivne primjene promjene racunovodstvenih politika 3[0]2
3. Efekti retroaktivnog prepravijanja iznosa priznatih u skladu sa MRS 8 3[0]3
4. Ponovo iskazano stanje na dan 01.01. tekuc¢eg obracunskog
perioda (301+302+303) 3]10]4]| 20,199,612 21,422,119
5. Dobit/(gubitak) za period 3|lo0|5][- 726,392 - 1,222,507
6. Ostali ukupni rezultat za period 3[0]|6
7. Ukupni rezultat (+305+306) 3[0[7][- 726,392 - 1,222,507
8. Povecéanje po osnowu izdatih udjela/dionica 3[0]8
9. Smanjenje po osnowu poviaéenja udjela/dionica 3[0]9
10. Ostale promjene 3[1]0
11. Stanje na dan 30.09. tekuéeg obragunskog perioda (304+307+308- | ‘
309+310) 3[1]1] 19,473,220 20,199,612
Broj udjela/dionica fonda u periodu
12. Broj udjela/dionica fonda na po¢etku perioda 3[1]2 4,926,930 4,926,930
13. Izdati udjeli/dionice u toku perioda 3[1]3
14. Powuceni udjeli/dionice u toku perioda 3[1]4
15. Broj udjela/dionica fonda na kraju perioda 3[1]5 4,926,930 4,926,930
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18. ldentifikacija povezanih osoba

U ¢lanu 2. Zakona o investicionim fondovima data je definicija povezanih lica:

n) "Povezano lice" - u odnosu na odredeno pravno ili fizicko lice u smislu ovog Zakona (u daljnjem
tekstu: subjekt) je:

1) dionicar ili grupa dionicara koji djeluju zajednicki, odnosno vlasnik poslovnog udijela ili grupa
vlasnika poslovnih udjela koji djeluju zajednicki, a posjeduju vise od 10% dionica ili udjela u
osnovnom kapitalu drustva ili koji, iako posjeduju manji postotak od naznacenog, mogu uticati,
direktno ili indirektno, na odluke koje donosi takav subjekt,

2) svaki subjekt u kojem prvi subjekt posjeduje, direktno ili indirektno, vise od 10% dionica ili
udjela u osnovnom kapitalu drustva ili koji, iako posjeduje manji postotak od nazna¢enog, moze
uticati direktno ili indirektno na odluke koje donosi takav subjekt,

3) svako fizi¢ko lice ili lica koja mogu, direktno ili indirektno, uticati na odluke subjekta, a narogito:

« ¢lanovi uze porodice (brac¢ni drug ili lice sa kojim duze vrijeme Zivi u vanbraénoj zajednici, djeca ili
usvojen djeca i lica koja su pod starateljstvom tog lica),

«¢lanovi uprave ili nadzornog odbora i ¢lanovi uze porodice h lica, ili

« lica zaposlena na osnovu ugovora o radu sa posebnim uvjetima sklopljenog sa subjektom u
kojem s zaposlena, kao i ¢lanovi uze porodice tih lica;

0) "Povezana lica fonda" - su drustvo za upravljanje, banka depozitar, advokat odnosno
advokatsko drustvo, advokatska kancelarija ili zajedni¢ka advokatska kancelarija, revizor i lica koja
obavljaju poslove poreznog savjetovanja koji se nalaze u ugovornom odnosu sa osnove pruzanja
usluga fondu, kao i svako drugo lice koje je u prethodne dvije kalendarske godine sklopilo ugovor o
pruzanju usluga za potrebe fonda;

Prema lzvjestaju o rezultatima poslovanja Fonda, identifikovana su povezana lica i transakcije s tim licima.

Fond u svom portfoliju ima slijede¢e emintente sa vise od 10% vlasnistva dionica:

Naziv emitenta % vlasnista fonda \?ll;l?n Yé%?ldglr?dl;
SUMAPROJEKT DD 14,9545 97.700
STAMPARIJA FOJNICA D.D. Fojnica 24,8272 132.000
IP SVJETLOST DD SARAJEVO 11,6936 104.147
UNIONINVEST PLASTIKA DD SEMIZOVAC 15,3614 54.263
ZIF BIG D.D. SARAJEVO 11,1048 1.183.571
ZIF BOSFIN D.D. SARAJEVO 17,1167 520.079
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Prema podacima Registra vrijednosnih papira FBIH na dan 31.12.2023., dioni¢ari koji imaju vise
od 1% dionica fonda su:

Vlasnik % Vlasnistva

ZIF "BIG-Investiciona grupa" d.d. Sarajevo 24,9812
ZIF "NAPRIJED" d.d. Sarajevo 14,8667
ZIF CROBIH FOND d.d. Mostar 13,0615
MASTA d.o.o. 11,2048

Prema identifikovanim povezanim strankama po ¢lanu 2 Zakona o investicijskim fondovima,
ostvarene materijalno znacajne transakcije na poslovanje Fonda obuhvataju sljedece:

Stanje na dan Promet u periodu
31.12.2023. 01.01.2023.-31.12.2023.
Povezana lica V/rsta povezanosti i osnov Obaveze | Potrazivanja| Prihodi Rashodi
DUF ABDS DUF - Ugovor o upravljanju | 326-057.08 458.896,07
T 6.400,00 20.800,00
Raiffeisen BANK Depozitar — Ugovor sa ABDS
Obavljanje poslova po Ugovoru
broj 2-5-1-37890/2023 po Rjesenju
Raiffeisen BANK Komisije za vrijednosne papire | 40-000,00 40.000,00
FBiH br: 05/2-49-148/23, od
31.08.2023.
UHY REVIDENT d.0.0
Mostar Revizija - Ugovor 8.775,00 0,00
ZUKO d.o.0. Sarajevo Revizija - Ugovor 0,00 8.775,00
Sarajevska berza Berza - Ugovor 6.600,00 11.400,00
MONET BROKER Broker - Ugovor 0,00 1,50
Sabahudin Aladuz Direktor fonda - Ugovor 2.881,56 35.039,59
Sadat Begic Predsjednik Nadzornog odbora 3.600,00 7.200,00
Mirsad Bjelopoljak Clan Nadzornog odbora 3.000,00 6.000,00
Melisa Tulié Clan Nadzornog odbora 3.000,00 3.350,00
Imamovi¢ Emina Clan Nadzornog odbora 0,00 2.650,00
Almin Paji¢ Predsjednik Odbora za reviziju 0,00 600,00
Murtié Samir Clan Odbora za reviziju 0,00 400,00
Agacevi¢ Sanela Clan Odbora za reviziju - Ugovor 0,00 400,00
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Transakcije s Drustvom za upravljanje nastale su po osnovu Ugovora o upravljanju, a u skladu sa
Zakonom o investicijskim fondovima. Naknada za upravljanje placena DUF-u predstavlja
najznacajniji trosak a obracunata je na nivou od 3,0% prosjecne godisnje neto vrijednosti Fonda.

Transakcije s Raiffeisen Bank d.d. su po osnovu Rjesenja Komisije za vrijednosne papire FBiH br:
05/2-49-148/23 od 31.08.2023. godine, gdje se DUF ABDS d.o.0 Sarajevo oduzima dozvola za
upravljanje ZIF ,,Mi Group“. NalaZe se Raiffeisen Bank d.d. da do zaklju¢ivanja ugovora o upravljanju
sa novim DruStvom za upravljanje, obavlja poslove upravljanja Zatvorenim investicijskim fondom sa
javnom ponudom ,,Prof Plus* Sarajevo.

Znatno ucesce u pravu glasa imaju: Struktura 31.12.2023.

e ZIF BIG investiciona grupa d.d.Sarajevo 24.9812 % dionica
e ZIF Naprijed d.d. Sarajevo 14.8667 % dionica
e ZIF Crobih Fond d.d. Mostar 13,0615 % dionica
e Mastad.o.o. 11,2048 % dionica

Nadzorni odbor

Nadzorni odbor je u sastavu:

e Sadat Begi¢ - Predsjednik
e Bijelopoljak Mirsad — Clan
e Melisa Tuli¢ - Clan

Odbor za reviziju je u sastavu:

e Almin Paji¢
e  Murti¢ Samir,
e Agacevi¢ Sanela

Ukupan iznos svih finansijskih obaveza, garancija ili nepredvidenih izdataka koji nisu ukljuceni u
Bilans stanja
Nema finansijskih obaveza, garancija ili nepredvidenih izdataka koji nisu ukljuceni u bilans stanja.

Iznosi obaveza koje dospijevaju nakon vise od pet godina
Nema obaveze koje dospjevaju nakon vise od 5 godina

Ukupna dugovanja pravnog lica pokrivena instrumentima osiguranja
Nema dugovanja pravnog lica pokrivenih instrumentima osiguranja

Avansi i odobreni krediti ¢lanovima uprave i nadzornih tijela
Nema odobrenih kredita ¢lanovima uprave i nadzornih tijela
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Prosjecan broj zaposlenih u godini
1 zaposeleno lice, diretkor fonda

Informacija o evidenciji dugotrajne imovine po fer vrijednosti, odnosno revalorizacionim iznosima
Nema evidentirane dugotrajne imovine po fer vrijednosti,odnosno revalorizacionim iznosima

Informacije o otkupu vlastitih dionica
Nema otkupa vlastitih dionica

Sumnjiva i sporna potraZivanja
Nema sumnjivih i spornih potrazivanja

Razlozi za odstupanja od opstih nacela finansijskog izvjeStavanja
Nema odstupanja od opstih nacela finansijskog izvjestavanja
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